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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar
15.05.2020 Kapanis Degisim % %9 . 38
BIST-100 99.768 0,58
BIST-30 115.829 0,43 TR Mayis TCMB Beklenti Anketinde,
Dvzsp 7.2025 0,13
EUR/USD 1.0833 0,27 2020 yil sonu TUFE tahmini %9,38 (6nc %9,76) gerceklesti.
ALTIN 1.741 0,66
PETROL (BRENT) 31.70 1,83 12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,20 (6nc %9,70)
18.05.2020 24 ay sonrasi TUFE tahmini %8,62 oldu.
USD/TL .
17:30 6,9155 6,8898 Mayis aylik TUFE enflasyon tahmini %0,76 olurken (6nc %0,70),
EUR/USD
1,0821 Haziran 2020 TUFE tahmini % 0,45 (6nc %0,43) oldu.
(20.10.21)
%9.15 %9.18 Temmuz 2020 TUFE tahmini %0,44 gergeklesti.
BRENT 33,40
2020 biyiime tahmini, % -1,3 olarak tahmin edilirken (6nc % -0,6)
Dis Piyasalar
15.05.2020 K Degisim %
apanis celsim % 2021 biyime tahmini %4,6’da kaldi.
DJIA 23.685 0,25
S&P 500 2.863 0,39 2020 yil sonu USS/TL kur seviyesi 7,02 oldu (6nc 6,93).
NASDAQ 9.014 0,79
DAX 10.465 1,24 2020 yil sonu cari denge tahmini —7,2 mlyr $ (6nc. -6,1 mlyr $)
FTSE 100 5.802 1,06
NIKKEI 20.037 0,62
SHCOMP 2.868 -0,07
Vadeli Piyasalar
18.05.2020 Degisim %
FDOW 1,00
FSP 0,97
US 10-Y 0,0
Bizi takip etmek igin

. - Economic Fallout
" May|s BHT TUket|C| Guvenl onc 65‘1 Germany's economy shrank the most in more than a decade in first quarter
® 17.00 ABD Mayis NAHB Konut Piyasasi SRERCRIDARISRNN -

Endeksi 6nc 30
® Sali ABD'de baskan aday adaylarinin
Kentucky ve Oregon On segimleri

® Carsamba Fed, 28-29 Nisan FOMC toplanti
tutanaklar

® Persembe TCMB faiz karari bek —50bp
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Nisan sanayi liretimi ve kko -11.2% ve %64.9 oldu.
ABD Mart Sanayi Uretimi ve KKO -5.4% ve %72.7
olarak gerceklesmisti. ABD Subat Sanayi liretimi ve KKO
%0.6 ve %77 , ABD Ocak sanayi lretimi ve KKO -0.3% ve
%76.8 , Aralik sanayi Gretimi ve KKO -0.3% ve %77 olarak
gerceklesmisti. Kasim Sanayi Uretim KKO %1.1 ve %77.3,
ABD Ekim Sanayi Uretimi ve KKO -0.8% ve %76.7 olarak
gerceklesmisti...

ABD Nisan perakende satislar -16.4%, ¢ekirdek —16.2%
olarak gergeklesti. Elektronik 60.6%, giyim %78.8
onciiligiinde geriledi. Mart perakende satislar -8.7%
ile rekor disls gostermisti. 13 buyik kategoriden 8'i
gerilerken, giyim magazalarinda disiis %50.5. ABD Sub
perakende satislar -0.4% revize edildi. ABD Ocak

perakende satislar %0.3 (4.ayda da artti ), ¢ekirdek veri
%0.4 artmisti. Benzinde daha ucuz fiyatlar Amerikahlari
diger mallara harcama yapmaya tegvik etmisti...

ABD Mart JOLTS agilan is 6.19M ile Mayis 2017'den bu
yana en diisiik seviyede.

ABD Subat agik is verisi 6.88 M olmustu ... ABD Aralk
acik is verisi 6.423 M olarak gerceklesmisti. ABD Kasim
aclk is 6.800 M olarak gergeklesmisti. ABD Ekim agik ig
7.267 M, ABD Eyliul agik 7.024 M, Agustos agik is verisi
7.05 M. Fed tarafinda ise alimlarin saglam oldugu
belirtilirken, Isgiicii piyasasinin sikiig maas artislarina
yardimcl olmustu.Rakamin yuksek seyretmesi,
Amerikahlarin is glicl piyasasindaki giglenmeye paralel
olarak, daha iyi pozisyonlara geg¢gmek igin mevcut
islerinden ayrildigi seklinde degerlendiriliyor...

19 Mayis 2020 Sali seans yapilmayacaktir. 15 Mayis 2020 Cuma tarihli islemlerin takasi 20
Mayis 2020 Carsamba tarihinde gercgeklestirilecektir. 18 Mayis 2020 Pazartesi tarihli
islemlerin takasi 21 Mayis Persembe 2020 tarihinde gergeklestirilecektir. 25 Mayis 2020
Pazartesi, 26 Mayis 2020 Sali seans yapilmayacaktir.

PRKAB Prysmian Group ile is birligini artirarak devam ettirmekteyse de; bu projede yer
almayacak olup, Sirketimizin mali sonuglarina etki edecek bir gelisme s6z konusu degildir.

CRFSA 31.03.2020 -95.094.326 (-99)

ITTFH Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S.'den kullanilan toplam 2.192.451 Euro tutarindaki
murabaha kredisinin 6deme vadesi 25.08.2020 tarihine kadar 6demesiz olmak (izere, 35 ay
vadeli, Sekerbank T.A.S.'den kullanilan toplam 22.935.923 TL tutarindaki isletme kredisi
sozlesmesinin yillik % 26,28 olan faiz orani, % 15 olarak giincellenmis

Yatirim Araci Bazinda Tedbir Uygulanmasi ALYAG CMBTN CUSAN

NETAS 31.03.2020 -2.918.998 (-32) Konsolide alinan siparis miktari 262,5 milyon TL, Satis
gelirleri %39 artarak 304 milyon TL, Kayith siparisler 919 milyon TL olarak. Siparis
miktarindaki artisa 2020 yilinin ilk tGg¢ ayinda Telekom ve Teknoloji segmentlerindeki artis
olumlu katki saglamistir. 21,1 milyon TL ertelenmis vergi gelirinin de etkisiyle Grup 2020
yilinin ilk Gg ayinda 3 milyon TL net zarar kaydetmistir.

BUCIM 31.03.2020 2.023.241 (7.4)

FONET 27.08.2019 tarihinde Mardin il Saglik Miidiirliigi tarafindan yapilan- ihale makami
ihaleyi iptal etmistir.

VKFYO Bedelli Sermaye Artirimina iliskin SPK Bagvurusu %50

HALKB ihrag edilecek paylarin satig fiyati, 1,00 TL nominal degerli paylar igin 5,72 olarak
belirlenmis olup gikariimis sermaye 1.250.000.000.-TL'den 2.473.776.223,776 TL'ye

VAKBN ihrag edilecek paylarin satis fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin 4,98 belirlenmis olup,
¢ikariimis sermaye 2.500.000.000.-TL'den 3.905.622.489,960 TL'ye ¢ikacaktir.

PENGD Bedelli Sermaye Artirimina iliskin Yénetim Kurulu Karari-Revize
ECILC 31.03.2020 87.191.000 (-8.5) 12A 162

SAHOL 31.03.2020 1.193.206.000 (1.057)

Ekonomi Haberleri

Tiirkiye genelinde konut satislari 2020 Nisan ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %55,5 azalarak 42. 783 oldu. Konut satiglarinda, istanbul 6 113
konut satisi ve %14,3 ile en yiiksek paya sahip oldu. 2020 Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %3,4 oraninda artarak 108 670 olmustu.

Biitge Nisan ayinda 6nceki aya gore neredeyse ayni kalarak 43,2mlyr TL agik verirken, faiz digi denge bir 6nceki aya gore iyilesme goésterdi ve 26,1
mlyr TL agik verdi. Merkezi yénetim biitgesi 2020 yili Mart ayinda 43 milyar 719 milyon TL agik vermisti. 2019 123.7 mirS...

Foreks Anketi-TCMB'nin 21 Mayis'taki PPK toplantisindan 50 baz puan faiz indirimi bekleniyor

ABD Ticaret Bakanligi Huawei'nin yurt diginda yari iletken tasarlayip liretmek icin ABD teknolojisi ve yazilimlari kullanma kabiliyeti sinirlandirilacak
BDDK, 15 bankaya toplam 19 milyon 650 bin TL idari para cezasi uygulanmasina karar verildigini agikladi.
Avrupa Parlamentosu (AP), Tiirkiye'ye katihm siirecinde ddenen Katim Oncesi Yardim Araci (IPA) fonlarinin askiya alinmasi ya da sarta

baglanmasini isteyen 6neriyi reddetti.

Sanayi ve Teknoloji Bakani yeni tip koronaviriisiin (Kovid-19) tedavisinde kullanilan ilacin yerli sentezinin haziran ayinda tamamlanacagini bildirdi.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani

Karaismailoglu, Filyos Limani Projesi'nde yiizde 67 ilerleme saglandigini, Rusya, Balkanlar ve Orta Dogu iilkeleri

arasindaki potansiyel trafikten kaynaklanacak kombine tagimacilik zincirinin aktarma merkezi olacagini.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,58 artis ile 99.768 puandan tamamladi. islem hacmi 11,0 mir TL.

DESTEK 98.494 97.671* 97.482 97.275 w-w; 96.884; 95.330 94.602* 93.629
GAPLER 101.110, *97.064, 93.275 ; 89.968 86.587 -84.246
DIRENC 100.865 (diin: 100.813)  102.328 102.839 104.156 USD 14650

BIST100 ikinci Kez 100.800-100.900 Band1 101.110 gap..

XU100 (100,812.5, 99,678.31, 99,768.15), Parabolic SAR (97,798.26), Parabalic SAR (97,798.26) :
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March April May |June |July |August |September November [December (2020 February |March April May
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
TOASO 20.26 20.13 YY 20.82 21.48 21.68
TSKB 1.04 1.039YY 1.08 1.1 1.12 1.13

KRDMD 2.5 2.49 2.47 2.54 2.572.59 2.60
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 9,75’ten yiizde
8,75’e indirilmesine karar vermistir (bek —50bp)

Son donemde belirgin bir iyilesme gosteren cari
islemler dengesinin, emtia fiyatlari ve ithalatin
sinirlayici  etkisiyle yil genelinde 1hmh bir seyir
izleyecegi ongorilmektedir.

Uretim ve satislardaki diisiise bagl birim maliyet
artislari  takip edilmekle birlikte toplam talep
kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin arttigi
tahmin edilmektedir.

Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
ylizde 7,4),

2021 yih sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi
ongoriilmektedir.

PPK Toplantilari
21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Vadeli Islemler

FXU0300620
115.375-116.225-115.025

bandinda hareket etti.
Direng: 117.200 118.000
USDTRL 6.9311-6.8987 bandinda hareket etti

6.9742-6.9998,

7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..
Destek: 6.8741-6.8307;

6.7935 6.7505 ;

6.6211 6.6075

6.5920 6.5661
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TUFE'de (2003=100) 2020 yili Nisan ayinda bir énceki aya gdre %0,85, bir &nceki
yilin Aralik ayina gore %3,16, bir dnceki yilin ayni ayina gére %10,94 ve on iki aylik
ortalamalara gore %12,66 artis gerceklesti.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33865

Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Mayis ayinda toplam 19,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 40 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Haziran ayinda toplam 12,3 milyar TL'lik i¢ bo r¢ servisine karsilik toplam 22 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Temmuz ayinda toplam 20,5 milyar TLlik i¢ borg servisine karsi lik toplam 27 milyar
TL'lik i¢ borglanma

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmektedir.
i¢ borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanli@i hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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